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Temkinli Dagilhim

Kimler i¢in?

DUsUk riskle yatinm yapmayi tercih eden, negatif getiri gln sayisini minimize etmek
isteyen yatinmcilar igin  uygundur. Portfoy, mevduat Uzeri getiri hedefiyle
tasarlanmistir.

Glincel Fon Dagilimi

NRG - Para Piyasasi Fonu

Risk Degeri: Cok Dusuk (1/7) %25

NZT - Para Piyasasi Serbest Fon
Risk Degeri: Dusuk (2/7) (Nitelikli Yatirimcer)

NBO - Bor¢clanma Araci Fonlari
Fon Sepeti Fonu @ —

Risk Degeri: YUksek (5/7)

%35

Fon Sec¢imlerine Dair Notlar

KUresel tarafta HUrmUz Bogazi'na iligkin gelismelerin enerji fiyatlari Gzerinden enflasyon
baskisini artirma riski, énumuzdeki dénemde fiyatlamalarda belirleyici olabilir. Bu
gérunum, enflasyonda katihgin devam edebilecedine ve tahvil tarafinda satis
baskisinin sUrebilecedine isaret ediyor.

Bu dogrultuda portféydn énemli kismi, dtsuk riskli ve likit araglarda tutulmaya devam
ederken, kompozisyon icinde tahvil duyarliigr azaltimistir. NRG Para Piyasasi Fonu,
icerigindeki devlet tahvili agirigi nedeniyle sinirl élgtde azaltilirken; tahvil igermeyen,

aha esnek yapisiyla 6ne ¢ikan NZT - Para Piyasasi Serbest Fon %35 ile portfoyde
daha yuksek qglrhklo konumlandiriimigtir. Bu tercih ile faiz ve tahvil oynakligina karsi
daha korunaklh bir yapi hedeflenmistir.

Ote yandan, NBO - Borglanma Araglari Fon Sepeti Fonu %40 seviyesine yUkseltilerek,
kontrollt riskle para piyasasi Uzeri getiri potansiyelinden faydalaniimasi amaglanmistir.
Bu fon, farkli bor¢glanma aracglarina dagilm saglayarak getiriyi artirirken riski yayma
imkani sunmaktadir.

Bu yapi ile temkinli portféy, artan enflasyon ve oynaklik ortaminda likiditeyi koruyan,
tahvil riskini sinirlayan ve mevduat Gzeri getiri hedefini strdlren dengeli bir strateji
sunmaktadir.
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Kimler i¢in?

Dengeli risk almayi tercih eden ve piyasadaki firsatlardan da yararlanmak isteyen
yatirimcilara yoneliktir. Portfoyde stabil getiriyi saglayabilecek dusuk riskli fonlar ve
mevduat Uzeri ek getiri icin hisse/altin ve yabanci hisse bulunmaktadir.

Gulincel Fon Dagilimi

NRG - Para Piyasasi Fonu

Risk Degeri: Cok Duguk (1/7) %25

NBO - Bor¢clanma Araci Fonlari

Fon Sepeti Fonu
Risk Degeri: Yuksek (5/7)

%35

NAU - Altin Fonu

Risk Degeri: YUksek (6/7) @ %10
NKC - ikinci Hisse Senedi Fonu - HSYF

Risk Degeri: YUksek (6/7) @ %15
NZH - ikinci Degisken Fon

Risk Degeri: YUksek (6/7) @ %15

Fon Secimlerine Dair Notlar

KUresel tarafta jeopolitik tansiyonun dlgmesi ve savasin sona ermesine yodnelik
beklentiler, piyasalarda risk istahini destekleyen bir gorinim olusturuyor. "Ancak
enflasyon tarafinda belirsizliklerin devam etmesi, 6zellikle faiz indirimi surecinin
zamanlamasina dair soru igaretlerini koruyor. Bu cercevede dengeli portféyde hem
getiri potansiyeli hem de risk kontrolu birlikte gbzetilmistir.

Portfoytn %60'lik kismi, NRG (%25) ve NBO (%35) fonlari ile sabit getirili enstrimanlarda
konumlandirilmistir. Bu yapi ile likidite korunurken, faiz indirim surecine girildigi
senaryoda tahvil tarafinda olusabilecek firsatlarin dederlendiriimesi hedeflenmektedir.
Hisse senedi tarafinda ise daha segici ve dengeli bir dagilim tercih edilmistir. NKC - 2.
Hisse Senedi Fonu %15 ile BIST'te sektdr bazli firsatlara odaklanirken, NZH — Degisken
Fon %15 ile hisse agirigini artirabilen esnek yapisi sayesinde portféye katki
saglamaktadir. Ozellikle BIST30 ve BISTI00 disi dengeli dagilim, endeks bazli hareketten
zi?/ode hisse bazly ayrisma beklentisini yansitmaktadir.

Altin Fonu (NAU) portféyde %10 seviyesine cekilmigtir. Bu tercih ile koruma tamamen
terk edilmeden, getiri potansiyeli daha yUksek varliklara alan agilmistir.

Bu dagilim ile dengeli portféy, degisen makro kosullara uyum saglayan, kontrollG riskle
firsatlar degerlendiren bir yapi sunmaktadir.
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Atak Dagilim

Kimlerigin?

Uzun vadeli yatinmi tercih eden ve ylksek risk alarak, ylksek getiriyi hedefleyen
yatirnmcilara = yéneliktir. Igeriginde altindaki yukselisle éne c¢ikabilecek altin fonu,
yerli/yabanci hisse senedi fonlari yer almaktadir.

Guncel Fon Dagilimi

NRG - Para Piyasasi Fonu

Risk Degeri: Cok Dusuk (1/7) %20

NZH - ikinci Degisken Fon

Risk Degeri: YUksek (6/7) %15

NTI - Teknoloji ve inovasyon Degisken Fon

Risk Degeri: YUksek (6/7) %15

NAU - Altin Fonu

Risk Degeri: YUksek (6/7) %15

NKC - ikinci Hisse Senedi Fonu - HSYF

Risk Degeri: YUksek (6/7) %20

NUH - UcUncU Hisse Senedi Fonu - HSYF

Risk Degeri: YUksek (6/7) %15

Fon Sec¢imlerine Dair Notlar

Karesel tarafta jeopolitik risklerin azalmasi ve savasin sona ermesine ydnelik beklentiler,
piyasalarda risk istahini destekleyen bir ortam olusturuyor. Ancak enflasyon ve faiz
Indirim sUrecine dair belirsizlikler devam ettigi igin portféy dagiliminda gesitlendirme ve
esneklik 6n Iplomdci tutulmustur. Bu dog?rultu a portféyun buyuk bélumu hisse senedi ve
tematik fonlardan olusturulurken, dagiim igcinde daha dengeli bir yapi tercih edilmisgtir.
Onceki ddbnemde daha defansif karakterde yer alan temalar, yerine, ¢ip, savunma ve
siber guvenlik gibi alanlara yatirrm yapan NTI = Teknoloji ve Inovasyon Degisken Fon
portféye dahil edilmistir.

Yerli hisse tarafinda, NKC ve NUH hisse senedi fonlari ile BIST'te sektor ve sirket bazli
firsatlara odaklanilirken, NZH Degisken Fon esnek yapisiyla hisse agirhgini artirip
azaltabilme kabiliyeti sayesinde portidye katki saglamaktadir.

Altin Fonu (NAU) portféyde %15 seviyesine gekilmistir.

Portféyun %20°'lik kismi ise NRG Para Piyasasi Fonu ile likidite ve kisa vadeli getiri
amaciyla korunarak, dalgal dénemlerde esneklik saglanmistir.

Bu dagilim ile atak portféy, artan risk istahina uyum saglayan ancak olasi
dalgalanmalara kargi kontrollt ve gesitlendirilmis bir bUyume stratejisi sunmaktadir.
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Dagilimlarda Yer Alan Fonlar - Mart Ayi Getiri

NBO - Borclanma Araci Fonlari Fon Sepeti
NZT - Para Piyasasi Serbest

NRG - 1. Para Piyasasi

NZH - ikinci Degisken Fon

NHP - 1. Fon Sepeti

NKC - 2. Hisse Senedi

NUH - Uciincii Hisse Senedi Fonu - HSYF
NKP - Kar Payi Odeyen

NTI - Teknoloji ve inovasyon

NAU - Altin
%-15 %-10 %=-5 %0

Fon Dagilimlari - Mart Ayi Karsilastirmali Getiri

%5

%0 _—

%-5 %-6.8
%-10 %-10.3
%-15
Temkinli Dengeli Atak BIST100 Altin Mevduat
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Gekince Bildirimi

Bu yayin ve dokimandaki her tarlG bilgi, yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih
itibartyla mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan derlenerek
kargiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin yatinmcilari bilgilendirmek
amaciyla, Neo Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan hazirlanmistir.

Burada sunulan goérus, bilgi ve veriler, herhangi bir yatinm aracinin alim-satim teklifi
ve/veya taahhudu anlamina gelmemektedir ve yatirim danigmanlhgi kapsaminda
degildir. Yatinm Danigmanhgl hizmeti; aracit kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdasteri arasinda imzalanacak  yatirm
danigsmanhgi sézlegsmesi cergevesinde kisiye 6zel sunulmaktadir.

Yatinmcilarin verecekleri yatirrm kararlari ile burada sunulan ?éru% bilgi ve veriler
arasinda bir baglanti  kurulamayacagr gibi, burada yer alan bilgi, yorum ve
dederlendirmelerin kullanimi_sonucunda ortaya ¢ikacak dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve Uguncu ki§ilerin
ugrayabilecegdi zararlardan Neo Portféy’dn ya da c¢alisanlarinin® herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu yayin ve dokiumanlarda yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérusglerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uY(gun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Gecmisteki performanslar gelecekteki performansin bir gdstergesi ya da garantisi
olarak kabul edilmemelidir.
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	Temkinli Dağılım
	Kimler için?
	Düşük riskle yatırım yapmayı tercih eden, negatif getiri gün sayısını minimize etmek isteyen yatırımcılar için uygundur. Portföy, mevduat üzeri getiri hedefiyle tasarlanmıştır.

	Güncel Fon Dağılımı
	%25
	NZT - Para Piyasası Serbest Fon   Risk Değeri: Düşük (2/7) (Nitelikli Yatırımcı)

	%35
	%40

	Fon Seçimlerine Dair Notlar
	Küresel tarafta Hürmüz Boğazı’na ilişkin gelişmelerin enerji fiyatları üzerinden enflasyon baskısını artırma riski, önümüzdeki dönemde fiyatlamalarda belirleyici olabilir. Bu görünüm, enflasyonda katılığın devam edebileceğine ve tahvil tarafında satış baskısının sürebileceğine işaret ediyor.
	Bu doğrultuda portföyün önemli kısmı, düşük riskli ve likit araçlarda tutulmaya devam ederken, kompozisyon içinde tahvil duyarlılığı azaltılmıştır. NRG Para Piyasası Fonu, içeriğindeki devlet tahvili ağırlığı nedeniyle sınırlı ölçüde azaltılırken; tahvil içermeyen, daha esnek yapısıyla öne çıkan NZT – Para Piyasası Serbest Fon %35 ile portföyde daha yüksek ağırlıkla konumlandırılmıştır. Bu tercih ile faiz ve tahvil oynaklığına karşı daha korunaklı bir yapı hedeflenmiştir.
	Öte yandan, NBO – Borçlanma Araçları Fon Sepeti Fonu %40 seviyesine yükseltilerek, kontrollü riskle para piyasası üzeri getiri potansiyelinden faydalanılması amaçlanmıştır. Bu fon, farklı borçlanma araçlarına dağılım sağlayarak getiriyi artırırken riski yayma imkanı sunmaktadır.
	Bu yapı ile temkinli portföy, artan enflasyon ve oynaklık ortamında likiditeyi koruyan, tahvil riskini sınırlayan ve mevduat üzeri getiri hedefini sürdüren dengeli bir strateji sunmaktadır.


	Dengeli Dağılım
	Kimler için?
	Dengeli risk almayı tercih eden ve piyasadaki fırsatlardan da yararlanmak isteyen yatırımcılara yöneliktir. Portföyde stabil getiriyi sağlayabilecek düşük riskli fonlar ve mevduat üzeri ek getiri için hisse/altın ve yabancı hisse bulunmaktadır.

	Güncel Fon Dağılımı
	%25
	%35
	%10
	NKC - İkinci Hisse Senedi Fonu - HSYF   Risk Değeri: Yüksek (6/7)

	%15
	%15

	Fon Seçimlerine Dair Notlar
	Küresel tarafta jeopolitik tansiyonun düşmesi ve savaşın sona ermesine yönelik beklentiler, piyasalarda risk iştahını destekleyen bir görünüm oluşturuyor. Ancak enflasyon tarafında belirsizliklerin devam etmesi, özellikle faiz indirimi sürecinin zamanlamasına dair soru işaretlerini koruyor. Bu çerçevede dengeli portföyde hem getiri potansiyeli hem de risk kontrolü birlikte gözetilmiştir. Portföyün %60’lık kısmı, NRG (%25) ve NBO (%35) fonları ile sabit getirili enstrümanlarda konumlandırılmıştır. Bu yapı ile likidite korunurken, faiz indirim sürecine girildiği senaryoda tahvil tarafında oluşabilecek fırsatların değerlendirilmesi hedeflenmektedir. Hisse senedi tarafında ise daha seçici ve dengeli bir dağılım tercih edilmiştir. NKC – 2. Hisse Senedi Fonu %15 ile BIST’te sektör bazlı fırsatlara odaklanırken, NZH – Değişken Fon %15 ile hisse ağırlığını artırabilen esnek yapısı sayesinde portföye katkı sağlamaktadır. Özellikle BIST30 ve BIST100 dışı dengeli dağılım, endeks bazlı hareketten ziyade hisse bazlı ayrışma beklentisini yansıtmaktadır. Altın Fonu (NAU) portföyde %10 seviyesine çekilmiştir. Bu tercih ile koruma tamamen terk edilmeden, getiri potansiyeli daha yüksek varlıklara alan açılmıştır. Bu dağılım ile dengeli portföy, değişen makro koşullara uyum sağlayan, kontrollü riskle fırsatları değerlendiren bir yapı sunmaktadır.


	Atak Dağılım
	Kimler için?
	Uzun vadeli yatırımı tercih eden ve yüksek risk alarak, yüksek getiriyi hedefleyen yatırımcılara yöneliktir. İçeriğinde altındaki yükselişle öne çıkabilecek altın fonu, yerli/yabancı hisse senedi fonları yer almaktadır.

	Güncel Fon Dağılımı
	NTI - Teknoloji ve İnovasyon Değişken Fon Risk Değeri: Yüksek (6/7)
	%20
	%15
	%15
	NKC - İkinci Hisse Senedi Fonu - HSYF   Risk Değeri: Yüksek (6/7)

	%15
	%20
	NUH - Üçüncü Hisse Senedi Fonu - HSYF   Risk Değeri: Yüksek (6/7)

	%15

	Fon Seçimlerine Dair Notlar
	Küresel tarafta jeopolitik risklerin azalması ve savaşın sona ermesine yönelik beklentiler, piyasalarda risk iştahını destekleyen bir ortam oluşturuyor. Ancak enflasyon ve faiz indirim sürecine dair belirsizlikler devam ettiği için portföy dağılımında çeşitlendirme ve esneklik ön planda tutulmuştur. Bu doğrultuda portföyün büyük bölümü hisse senedi ve tematik fonlardan oluşturulurken, dağılım içinde daha dengeli bir yapı tercih edilmiştir. Önceki dönemde daha defansif karakterde yer alan temalar yerine, çip, savunma ve siber güvenlik gibi alanlara yatırım yapan NTI – Teknoloji ve İnovasyon Değişken Fon portföye dahil edilmiştir.  Yerli hisse tarafında, NKC ve NUH hisse senedi fonları ile BIST’te sektör ve şirket bazlı fırsatlara odaklanılırken, NZH Değişken Fon esnek yapısıyla hisse ağırlığını artırıp azaltabilme kabiliyeti sayesinde portföye katkı sağlamaktadır.  Altın Fonu (NAU) portföyde %15 seviyesine çekilmiştir.  Portföyün %20’lik kısmı ise NRG Para Piyasası Fonu ile likidite ve kısa vadeli getiri amacıyla korunarak, dalgalı dönemlerde esneklik sağlanmıştır. Bu dağılım ile atak portföy, artan risk iştahına uyum sağlayan ancak olası dalgalanmalara karşı kontrollü ve çeşitlendirilmiş bir büyüme stratejisi sunmaktadır.
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